SIM- CAIXA DE ASSISTENCIA A SAUDE J M

CALCA DE ASSISTENCIA  SAUDE

POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. Objetivo

A Politica de Investimentos da SIM — Caixa de Assisténcia & Saude tem por finalidade estabelecer
as diretrizes, critérios e pardmetros que devem nortear a alocacdo e a gestdo dos recursos
financeiros da organizacdo, em conson&ncia com sua estratégia institucional e seus objetivos de
longo prazo.

Este documento orienta a atuacdo dos administradores, assegura a observéncia de principios
de governanca, promove disciplina na tomada de decisdes e busca proteger a SIM contra
eventuais oscilacées conjunturais, garantindo a preservacdo do patrimdnio e a sustentabilidade
econémico-financeira da organizacdo.

2. Ambito de Aplicagao

As disposicoes desta Politica aplicam-se a todos os integrantes do Conselho Deliberativo, da
Diretoria Executiva, do Conselho Fiscal, bem como aos colaboradores que atuam nos processos
de Geréncia Financeira.

Esta Politica tem abrangéncia integral sobre os investimentos realizados pela Operadora e sobre
0s recursos destinados aos servicos proprios de assisténcia a saude, assegurando conformidade
normativa, fransparéncia na gestdo e alinhamento as diretrizes estratégicas da organizacdo.

3. Definigoes

e ALM - Asset Liability Management:. gestdo integrada de ativos e passivos, visando a melhor
alocacdo dos investimentos.

e Ativo Garantidor: bens imoveis, fitulos ou valores mobilidrios de titularidade da SIM que
lastreiam as provisdes técnicas.

e Afivos Garantidores Vinculados: parcela dos ativos garantidores vinculada a ANS, com
movimentagcdo condicionada & sua aprovacado.

e Ativos Livres: recursos financeiros ndo vinculados as provisdes técnicas, livres para aplicacdo
conforme diretrizes desta Politica.

e Imovel Assistencial: bem imdvel de propriedade da SIM destinado a servicos proprios de
assisténcia a saude.

e Provisdes Técnicas: valores contabilizados no passivo que refletem obrigacdes esperadas da
operacdo de planos de saude.

e Rating: Avaliacdo de risco de créedito emitida por agéncias classificadoras.

¢ Risco de Credito: Possibilidade de inadimpléncia de contraparte ou emissor de divida.

e Risco de Liquidez: Descasamento entre fluxos de pagamento e recebimento.

e Risco de Mercado: Perdas decorrentes da volatilidade de precos de ativos financeiros.

e Teste de Estresse: Metodologia para identificar potenciais vulnerabilidades financeiras.
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4. Diretrizes
4.1 Principios de Aplicagdo Financeira

Os recursos da SIM s@o investidos em conformidade com as diretrizes de aplicacdo da Resolucdo
Normativa n°® 392 da ANS, apoiadas também pela Resolucdo CMN n° 4.993/2022, ou por outras
que venham a complementd-las e/ou substitui-las.

A geréncia financeira da SIM tem como premissa o equilibrio entre riscos e oportunidades,
fundamentada no tripé: rentabilidade (retorno esperado dos investimentos), liquidez (velocidade
de resgate e conversdo em disponibilidade financeira) e seguranca (nivel de risco aceito em
cada aplicacdo).

Esse modelo assegura a manutencdo do caixa da organizacdo, garantindo sua sustentabilidade
econdmico-financeira e a solidez de suas operacoes.

4.2 Geréncia Financeira

A geréncia dos recursos financeiros da SIM compreende o planejamento, a organizacdo, o
controle e a administracdo dos fluxos monetadrios decorrentes das atividades operacionais da
organizacdo. Esse processo tem como objetivo assegurar o atendimento das necessidades
correntes, a correta destinacdo dos excedentes e o suporte as rotinas de faturamento, cobranca
e tesouraria.

A SIM adota prdticas de gerenciamento de riscos de mercado voltadas d manutencdo das
exposicoes dentro de niveis aceitaveis, sempre buscando otimizar os resultados obtidos. Para isso,
utiliza mecanismos de diversificacdo e define limites para as aplicacdes, ao mesmo tempo em
que avalia oportunidades de mercado capazes de ampliar a rentabilidade, em conformidade
com as exigéncias regulatorias.

Entre os instrumentos financeiros utilizados pela SIM, encontram-se aplicacoes, titulos e valores
mobiliarios sujeitos a variacdes de mercado, com impacto direto na liquidez.

O conftrole das aplicacdes financeiras € realizado de forma sistemdtica, de modo a garantir que
haja saldo suficiente para honrar compromissos, monitorando riscos relacionados a juros, renda
variavel, cdmbio, inflacdo, indices de mercado e outras varidveis relevantes. Para tanto, sdo
utilizadas praticas de ALM - Asset Liability Management, que infegram a gestdo de afivos e
PAssivos.

O risco de crédito serd acompanhado a partir de:

e Classificacdo minima de A-, considerando o menor rating atribuido por Fitch Ratings, Moody'’s
ou Standard & Poor's;

¢ Andlise do fator de ponderacdo de risco (FPR) dos fundos de investimento.

O risco de mercado serd monitorado por meio da comparacdo entre o desempenho efetivo
das aplicacdes e os indicadores de referéncia (benchmarks), bem como em relacdo as metas
estabelecidas, além de métricas especificas de volatilidade, qguando aplicavel.

O risco de liquidez serd administrado por meio da estruturacdo de um portfélio de investimentos
que garanta disponibilidade minima para atender ao fluxo de pagamentos, observando o prazo
de vencimento das aplicacdes e as obrigacodes financeiras da organizacdo.

A execucdo da geréncia é realizada pela drea financeira, com possibilidade de contratacdo de
assessoria externa quando aprovado pela Diretoria Executiva. A selecdo de gestores de recursos
externos considerard critérios como:
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e Reconhecimento no mercado;

¢ Conformidade com a Politica de Investimentos da SIM;
¢ Qualidade do servico prestado;

e Registro ou credenciamento junto a CVM;

e Historico de rentabilidade;

e Estrutura de custos;

¢ Volume de recursos sob administracdo.

A custddia qualificada € atualmente exercida pelo Banco do Brasil, cuja escolha obedece a
critérios de reputacdo no mercado, regularidade de registro na CVM e comprovada
competéncia técnica.

4.3 Limite de Alcadas

As responsabilidades decisérias sdo distribuidas entre Conselho Deliberativo, Diretoria Executiva,
Conselho Fiscal e dreas técnicas, de forma segregada, conforme quadro interno de alcadas.

Quadro de Algadas - 5IM

Operacao Propoe/Executa Aprova Monitora
Autorizacao para investimentos e desinvestimentos em imdveis. Conselho Deliberativo Assembleia Geral  Conselho Fiscal
Deliberar sobre a aplicagao dos recursos garantidores,
Monitorar riscos e retornos dos investimentos. Executar as Geréncia Administrativa, Contdbil e
diretrizes definidas na politica de investimentos. Financeira Diretoria Executiva  Geréncia de Riscos e Controles
Diretoria Executiva e
Autorizar a movimentagao de recursos para investimentos. Geréncia Administrativa, Contabil e Geréncia de Riscos e
Elaborar andlises e pareceres técnicos para subsidiar decisdes. Financeira Controles Conselho Fiscal
Geréncia
Administrativa,
Contabil e
Financeira
{condicionada a
Maovimentagao mensal dos recursos livres. Movimentagao politica de
mensal das aplicagdes de liquidez imediata. Movimentacao de Competéncias e
recursos entre contas correntes. Setor Financeiro Algadas) Geréncia de Riscos e Controles

4.4 Segregacao e Conflitos de Interesse

O qguadro de algcadas da SIM estabelece de forma clara as diferentes instGncias decisorias
relacionadas d selecdo e ao acompanhamento dos investimentos, conforme a estrutura de
governanca definida nesta Politica.

Essas instncias garantem a devida segregacdo de responsabilidades, contemplando funcoes
de cardter consultivo, decisorio e fiscalizatorio.

No &mbito inferno, todos os infegrantes das instdncias decisoérias estdo sujeitos ao Codigo de
Etica. No &mbito externo, cabe & Governanca, Riscos e Controles acompanhar a execucdo dos
investimentos e a atuacdo dos agentes envolvidos, comunicando a Diretoria Executiva eventuais
sifuacdes de conflito de interesse.

O Conselho Fiscal atua como orgdo de fiscalizacdo, com a atribuicdo de analisar mensalmente
as demonstracdes contdbeis da organizacdo e acompanhar a evolucdo dos investimentos.
Complementarmente, a Auditoria Independente € realizada trimestralmente, avaliando também
a saude financeira.
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4.5 Diretrizes de Aplicagao

As decisdes referentes aos investimentos em ativos financeiros da SIM devem observar as
seguintes premissas:

¢ Avaliacdo dos critérios e limites de diversificacdo e alocacdo definidos na Resolucdo CMN n°
4.993/22, ou outra que venha substitui-la.

¢ Andlise do rating do emissor.

e Verificagcdo da relacdo entre retorno esperado e prazos de resgate.

e Consideracdo do fator de ponderacdo de risco (FPR) dos fundos de investimento.

e Garantia da suficiéncia dos ativos garantidores para atendimento das exigéncias de lastro e
vinculacdo.

4.5.1 Investimentos em Ativos Garantidores

A SIM deverd cumprir as diretrizes estabelecidas na Resolucdo Normativa n°® 521/2022 da ANS e
na Resolucdo CMN n° 4.993/2022, bem como em suas alteracdes posteriores.

Dessa forma, deverdo ser observadas as seguintes modalidades:

e Fundos Dedicados ANS - fundos administrados por instituicdes financeiras conveniadas a ANS,
exclusivos para o setor de saude suplementar, cujas cotas podem ser utilizadas como ativos
garantidores, sendo automaticamente vinculadas d Agéncia.

¢ Investimentos em Contas Individualizadas — modalidade que exige a manutencdo de contas
especificas nas Centrais de Custddia (SELIC e/ou CETIP), garantindo a rastreabilidade e
conformidade regulatdria.

A SIM aplica obrigatoriamente o fundo dedicado a ANS, alinhado ao padrdo de investimento
das provisdes técnicas.

| - Limites de Alocac¢do
A operadora, ao aplicar seus recursos, deve seguir os limites de alocacdo e concentracdo

previstos no Regulamento da Resolucdo n° 4.993/2022 do Conselho Monetdrio Nacional - CMN, e
RN 521 da ANS conforme demonstrado na Tabela de Limites.

LIMITES Segmentos.. > Art. 13, inciso IV da Resolucdo n® 4.993/2022
Renda Fixa 100,00%
Art. 8%, inciso Il da Resolugao n®4.993/2022 75,00% 75,00%
Art. 8%, inciso lll da Resolucao n®4.993/2022 50,00% 30,00%
Art. 8% inciso IV da Resolucao n®4.993/2022 25,00% 25,00%

até 100% (cem por cento) no somatdrio dos seguintes ativos:
a) titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal interna;

b) créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional;
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c) cotas de fundos de investimento, constfituidos sob a forma de condominio aberto e com a
finalidade especifica de receber recursos de reservas técnicas e provisdes, cujas carteiras
estejam representadas exclusivamente pelos titulos referidos nas alineas “a” e “b", posicoes em
mercados de derivativos e disponibilidades de caixa, que poderdo ser investidas em operacoes
compromissadas, dos quais as sociedades seguradoras, as sociedades de capitalizacdo, as
entidades abertas de previdéncia complementar ou os resseguradores locais sejam 0s Unicos
cofistas e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento com tais
caracteristicas, conforme regulamentacdo em vigor (Fundo de Investimento Especialmente
Constituido de Titulos Publicos).

Il - Até 75% (setenta e cinco por cento) no somatdrio dos seguintes ativos:

a) valores mobilidrios ou outros ativos financeiros de renda fixa emitidos por companhia aberta
cuja oferta publica tenha sido registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios, ou que tenha sido
objeto de dispensa.

Il - Até 50% (cinquenta por cento) no somatdrio dos seguintes ativos:

a) obrigacdes ou coobrigacdes de instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil. que detenham ativo total superior a R$ 100 bilhoes;

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cuja carteira
tenha como principal fator de risco a variacdo da taxa de juros domeéstica, ou de indice de
precos ou ambos, ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento com
tais caracteristicas (Fundos Renda Fixa), conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo
de Valores Mobilidrios.

N&o serdo admitidos investimentos:
i. n@o autorizados em lei ou na legislacdo especifica aplicavel;

ii. sujeitos a variacdo cambial, exceto se na composicdo de fundos de investimento até o limite
de 1% dos ativos do fundo;

iii. derivativos que ndo tenham como objetivo estratégias de hegde, neste caso limitado a
exposicao apresentada em estudo especifico que embasar a decisdo;

iv. investimentos estruturados de qualquer naturezg;

v. em ativos cujo aprecamento ndo seja aferivel de maneira objetiva e independente e que ndo
tenha preco de mercado;

vi. agueles cujos emissores apresentem as seguintes condicoes:

a. sejam enquadrados nos crimes de lavagem de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, financiamento ao terrorismo, atos considerados lesivos d administracdo publica ou que
exercam qualquer outra atividade ilegal;

b. submetam trabalhadores a formas degradantes de trabalho ou os mantenha em condicdoes
andlogas a de trabalho escravo;

c. pratiguem a exploracdo sexual de menores;

d. pratiguem a exploracdo de mdo-de-obra infantil;

sejam contraindicados pelas patrocinadoras.
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4.5.2 Investimentos Livres

Consideram-se ativos livres os recursos financeiros que permanecem disponiveis a SIM, apds a
aplicacdo dos ativos garantidores necessarios para a cobertura das provisdes técnicas com
exigéncia de lastro.

Esses recursos ndo estdo sujeitos a regulamentacdo direta da ANS, podendo ser movimentados e
aplicados de acordo com as deliberacdes da administracdo, desde que em conformidade com as
diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos.

4.5.3 Investimentos em Ativo Imobilizado

A aquisicdo de ativos imobilizados deverd ocorrer mediante solicitacdo formal, acompanhada de
justificativa que demonstre a necessidade do bem, sua finalidade de uso e descricdo detalhada
com especificacdes técnicas e quantitativas (conforme procedimento de Gestdo Patrimonial —
DG.CNT). Nos casos de aquisicdo de recursos fecnologicos, a solicitagdo deverd ser encaminhada a
Comissédo de Padronizacdo e Novas Tecnologias, que deverd requerer parecer técnico da
Engenharia Clinica antes da aprovacdo. Este processo assegura que a aquisicdo de equipamentos
meédico-assistenciais ou tecnologicos esteja alinhada as necessidades da organizacdo,
contemplando requisitos técnicos e oportunidades de inovacdo nos servicos assistenciais de saude
(DOE.EQC.036 — Gerenciar a Incorporacdo Tecnoldgica).

Compete a Geréncia responsavel analisar a solicitacdo e autorizar a sua tramitacdo para a etapa
de cotacdo.

5. Comunicagdo e Reporte

A drea da Geréncia Financeira da SIM serd responsdvel por consolidar indicadores e relatdrios
referentes a gestdo dos investimentos e dos instrumentos financeiros.

Esses relatorios deverdo conter andlise técnica detalhada sobre a distribuicdo dos recursos, riscos
assumidos, prazos de vencimento, rentabilidade, desempenho e resultados obtidos, além de
contemplar os principais aspectos do cendario macroeconémico.

As informacdes produzidas deverdo ser apresentadas em Forum de Investimentos, para
apreciagcdo pelo Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e pela Diretoria Executiva, com
periodicidade minima trimestral.

Adicionalmente, deverdo ser reportados os mecanismos de controle e gestdo de riscos do plano
de investimentos, assim como as evidéncias de conformidade com as normas de Integridade e
Compliance aplicaveis.

6. Papéis e Responsabilidades
Conselho Deliberativo

e Apreciar e aprovar a Politica de Investimentos e suas eventuais revisdes, zelando para que
esteja alinhada a estratégia institucional e as normas regulatodrias vigentes;

e Deliberar sobre diretrizes estratégicas de aplicacdo de recursos, em especial aquelas de maior
relev@ncia ou que envolvam riscos significativos;

e Avadliar periodicamente os relatorios de investimentos apresentados pela Diretoria Executiva,
assegurando transparéncia e prestacdo de contas;

e Monitorar a exposicdo a riscos relacionados aos investimentos e adotar medidas corretivas
quando necessario;
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e Assegurar a aderéncia da Politica de Investimentos aos principios de governancga, integridade
e sustentabilidade econdmico-financeira da SIM.

Conselho Fiscal

e Fiscalizar a execucdo da Politica de Investimentos, assegurando que 0S recursos sejam
aplicados em conformidade com as diretrizes estabelecidas;

e Analisar mensalmente as demonstracdes contdbeis e financeiras, com foco na adequada
contabilizacdo e no acompanhamento dos investimentos;

e Verificar a aderéncia dos relatdrios de desempenho dos investimentos, avaliando riscos,
rentabilidade, liquidez e segurancga;

e Emitir pareceres técnicos ao Conselho Deliberativo e & Diretoria Executiva sempre que
identificadas inconsisténcias, descumprimento de diretrizes ou riscos relevantes;

e Apoiar auditorias independentes, fornecendo subsidios para a andlise da gestdo de
investimentos e da saude financeira da organizacdo.

Diretoria Executiva

e Assegurar a aplicacdo das diretrizes estabelecidas nesta Politica, garantindo que os recursos
sejam administrados em conformidade com a legislacdo vigente e com os principios
institucionais da SIM;

e Incorporar praticas de governanca corporativa na gestdo dos investimentos, assegurando
transparéncia, integridade e responsabilidade na tomada de decisoes;

e Utllizar mecanismos de governanca corporativa para monitorar, avaliar e ajustar
continuamente a execucdo da Politica de Investimentos;

e Prestar contas ao Conselho Deliberativo quanto as decisdes tomadas, aos riscos assumidos e
aos resultados alcancados no dmbito da gestdo de investimentos.

Geréncia de Governanga, Riscos e Confroles

¢ Implantar e manter a estrutura de gestdo de riscos, contemplando politicas, metodologias e
procedimentos que assegurem a identificacdo, avaliacdo, monitoramento, tratamento e
reporte dos riscos relacionados aos investimentos;

e Estabelecer controles internos eficazes, visando garantir a aderéncia a legislacdo vigente, as
normas regulatoérias e as diretrizes definidas na Politica de Investimentos;

e Avadliar periodicamente a exposicdo a riscos de mercado, crédito, liquidez, operacional e
legal, propondo medidas corretivas ou preventivas quando necessario;

e Emitir relatérios periddicos de riscos e controles internos & Diretoria Executiva, ao Conselho
Deliberativo e ao Conselho Fiscal, assegurando clareza e tempestividade das informacdes;

e Apoiar a tomada de decisdo estratégica, fornecendo andlises de riscos, cendrios e
recomendacdes de mitigacdo;

e Promover a cultura de controles internos e gestdo de riscos entre as dreas envolvidas,
reforcando as prdticas de governanca e conformidade.

Geréncia Financeira

e Executar a movimentacdo mensal dos recursos livres, em conformidade com as diretrizes
estabelecidas nesta Politica;
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e Gerir as aplicacdes de liquidez imediata, assegurando a disponibilidade de caixa necessaria
para o cumprimento das obrigacdes da SIM;

e Elaborar relatérios técnicos consolidados sobre a gestdo dos recursos e apoiar a Diretoria de
Executiva na prestacdo de contas ao Conselho Deliberativo e ao Conselho Fiscal.

7. Consequéncias do Descumprimento

O descumprimento das diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos serd tratado de
acordo com o Coédigo de Etica da SIM, podendo ser encaminhado ao Comité Gestor, ao
Conselho Deliberativo e as demais instGncias de governanca, conforme a gravidade da
ocorréncia.

As medidas aplicdveis poderdo incluir desde orientacdes corretivas até sancdes previstas nos
normativos internos e legais vigentes, garantindo a responsabilizacdo adequada e a
preservacdo da integridade institucional.

8. Referéncias

e Codigo das Melhores Praticas de Governanca Corporativa (IBGC);
e Estatuto Social - SIM;

¢ Manual de Competéncias e Alcadas - SIM;

e Codigo de Etica - SIM;

e Resolucdo Normativa ANS 521/22;

e Resolucdo Normativa ANS 392/15;

e Resolugcdo n® 4.993/22 do Conselho Monetdrio Nacional — CMN;

e Resolucdo n® 4.557/17 do Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

9. Disposicoes Gerais

Esta Politica poderd ser alterada pela Diretoria Executiva e pelo Conselho Deliberativo da SIM,
sempre que necessdario.

Ela entra em vigor na data de sua aprovacdo e revoga quaisquer normas anteriores em
conftrdrio.

Ultima revisd@o: 28/11/2025
Vigéncia: 1 ano
Versdo: 1
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